GYOR-MOSON-SOPRON MEGYEI KKV-K VAGYONI HELYZETENEK
ALAKULASA 2007-2011 KOZOTT —- KULONOS TEKINTETTEL SZAMVITELI
NEZOPONTBOL

STION ZSUZSA!

Osszefoglalis

A Kis- és kozépvallalkozasok mitkodése, gazdalkodasa, finanszirozasa az Europai Unidban és Magyarorszagon is
évek ota a kutatok figyelmének kdzéppontjaban all. Ez nem véletlen, hiszen a statisztikak szerint az Eurdpai
Uni6 vallalkozasainak tobb mint 90%-a Kis- és kozépvallalkozas. A Kis- és kozépvallalkozasok finanszirozasi
helyzetének, lehetéségeinek elemzését élénk tudomanyos érdeklédés kiséri, ezt bizonyitja az is, hogy ebben a
témakorben mind nemzetkdzi, mind pedig hazai szinten nagy mennyiségli és széles spektrumi szakirodalom all
rendelkezésre. Jelen tanulmany a vallalatfinanszirozas specialis fajtajara, a belsd finanszirozas eszkoztaranak
részét képezd titkos Onfinanszirozasra fokuszal, amely kozvetett vagy indirekt finanszirozasnak is nevezhetd. A
titkos Onfinanszirozas soran a vallalkozasok a szamviteli torvénybdl adodd valasztasi lehetOségek tudatos
alkalmazasaval befolyasoljak a sajat tokéjiik allomanyat, nagysagat, els6sorban a mérleg szerinti eredményen
keresztiil.
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Summary

There is a large interest in the European Union and in Hungary in understanding firms' access to finance,
particularly in the financing of small- and medium-sized enterprises (SMEs). Micro, small and medium-sized
enterprises are socially and economically important, since they represent more than 90% of all enterprises in the
EU. The scientific analysis of financing position and possibilities of small and medium sized enterprises is very
popular, as evidenced by the fact that in this topic large and wide literature is available at international and
domestic levels, too. This topic focuses on specific types of corporate financing, on the indirect tools of self-
financing which is a part of internal financing and it was called direct or indirect funding, too. The internal self-
financing is based on the choices affects of Hungarian accounting law. The conscious use of accounting choices
influences the capital stock, size, primarily through the profit and loss account.
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Bevezetés

A Kis- és kozépvallalkozasok mitkodése, gazdalkodasa, finanszirozasa az Eurdpai Unidban és
Magyarorszagon is évek ota a kutatok figyelmének kozéppontjaban all. Ez nem véletlen,
hiszen a statisztikak szerint az Eurdopai Unid vallalkozasainak tobb mint 90%-a Kis- és
kozépvallalkozas.? Magyarorszagon hasonlé nagysagrendii a kkv-k szama (99,2%) és a
tarsadalmi szerepvallalasuk is meglehetosen nagy, hiszen az alkalmazottak kb. kétharmadat
(69,6%) foglalkoztatjak. Az exportot (37,1%), a hozzaadott értéket (55,8%) és a sajat tokével
valo ellatottsagot (55,1%) tekintve viszont a vallalkozasok nagy szamahoz képest alacsony a
részesedésiik.>

A Kkkv finanszirozassal foglalkozo kutatok kozott altalaban konszenzus van abban a
tekintetben, hogy a szektor vallalkozasainak finanszirozasa elsésorban a belsé forrasokon, a
sajat tokén nyugszik (Antal-Pomazi 2011 26. o., Csubak 2003 23. o., Malhotra et al. 2007 6.
0., Némethné 2009 217. o., Racz 2004 30. o., Watson 2010 67. 0.). Jelen tanulmany
kozéppontjadba tehdt a vallalatfinanszirozds specialis fajtajat, a belsd finanszirozas
eszkoztaranak részét képezo titkos onfinanszirozast allitottam, amely kozvetett vagy indirekt
finanszirozésnak is nevezhetd. A titkos Onfinanszirozas sordn a véllalkozasok a szdmviteli
torvényb6l adodo valasztasi lehet6ségek alkalmazasaval befolyasoljak a sajat tokéjik
allomanyat, nagysagat, elsGsorban a mérleg szerinti eredményen keresztiil.* A titkos
Onfinanszirozas tehat azért fontos, mert lehetdséget nyujt a kkv-k szamara a belso
finanszirozasi forrasok novelésére, alakitasara.

A téma aktualitasat a gazdasagi valsag még inkabb kiemelte. Udell (2011 103-104. 0.)
tanulmanyaban azt hangstlyozta, hogy a kkv-k gazdasagi és tarsadalmi szerepvallalasa miatt
a valsag idején kiilonésen nagy figyelmet kell forditani a szektorra és a Szektor
vallalkozasainak finanszirozasara, hozzatéve, hogy a kiilsé finanszirozas soran egyébként is
gyakran akadéalyokba iitkoznek.>

A vallalati finanszirozas modszerei

A vallalati finanszirozas moédszereit a belsé és kiilsd finanszirozas csoportjdba sorolja a
szakirodalom. Bels6 finanszirozas esetén a vallalkozas ,,maga allitja elé a forrasokat”, mig
kiilsé finanszirozas esetén a finanszirozdsi piacok szereploi bocsatjdk a vallalkozas
rendelkezésére azokat (Watson-Head 2007 31. 0.).

A bels6 finanszirozés lehetséges valtozatai az Onfinanszirozas és a vallalati vagyon
atstrukturaldsa. Az Onfinanszirozas® a nyereség visszatartdsa, az adozott nyereség és
osztalékfizetés kiilonbségébdl adodik (Katits 2002 25. 0.). Nyilvanos dnfinanszirozas esetén a
periodus pozitiv eredménye az eredménytartalékba keriil, a sajat toke részévé valik (Fazakas
2001 123. 0.).

A kozvetett finanszirozas, vagy titkos dnfinanszirozas az ugynevezett titkos tartalékok
képzését jelenti, amit tulajdonképpen a szamviteli értékelési eljarasok, és az eljarasok kozotti
valasztasok tesznek lehetdvé. Ilyen lehet példaul a vagyontargyak alulértékelése jelentds
mértékli amortizacio elszamoldsaval vagy a sajat termelésii készletek eldallitasi koltségeinek
alacsonyan tartdsa, az aktivalhatd vagyontargyak azonnali elszamolésa értékcsokkenésként. A
vagyon atcsoportositasa soran a vallalati aktivak, eszkozok adéasvételével szerezhet forrast a
vallalkozas (Katits 2002 27. 0.).

? Az uj KKV-meghatarozas. Felhasznaléi utmutaté és nyilatkozatminta (2006).

% A kis- és kozépvallalkozasok helyzete (2008 17. 0.).

* A tanulmanyban a befektetett és forgbeszkozokre alkalmazhaté értékelési eljarasokat elemeztem.

® Ezt a megéllapitast az OECD orszagtanulmanya is megerésiti (OECD Economic Surveys: Hungary 2010,
OECD Publishing 2010).

® [llés és szerzétdrsai (2001 249-250. o.) 6nfinanszirozasnak a mérleg szerinti eredmény visszaforgatisa révén
megvalosuld finanszirozast nevezik.
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A kiils6 finanszirozas egyik lehetséges valtozata a sajat finanszirozés, amikor a tulajdonosok
juttatnak vissza nem téritend6 forrasokat a vallalkozasnak. Részesedés finanszirozas esetén Uy
tulajdonosok is szinre léphetnek, a tarsasagi formanak megfelelé mddon tulajdoni hanyadot
szerezhetnek a vallalkozasban. A tarsasagi vagy tagi kdlcsont a tulajdonosok biztositjak, ezt a
tokét altalaban visszafizetési kotelezettség terheli. Az idegen tékét a bankok vagy mads
vallalkozasok nyujthatjak, szintén visszafizetési kotelezettség és a pénz hasznalati dijanak
megfizetése ellenében. A hibrid finanszirozds a tulajdonosi és hitelezéi jogok
kombinaciojaként johet létre, példaul a részvénnyé valtoztathatd kotvény kibocsatasaval.

A vallalkozasok sajat tokéje
A szamviteli torvény’ 35.§(1)-(2) alapjan a sajat téke egyrészt az a toke, amelyet a tulajdonos,
a tag bocsatott a vallalkoz6é rendelkezésére, vagy amelyet a tulajdonos az adoézott
eredménybdl hagyott a vallalkozonal.
1. tablazat.
A sajat toke 0sszetevoi eredetiik szerint

Kiils6 forrasbdl szarmazé elemek: Jegyzett toke, toketartalék
Ertékelési tartalék
Atértékeléssel kapcsolatos elemek: 1) Ertékhelyesbités értékelési tartaléka

2) Valos értékelés értékelési tartaléka
A sajat tOke belso atcsoportositasabol szarmazik: | Lekotott tartalék, eredménytartalék
Eredménytartalék, mérleg szerinti
eredmény

A vallalkozas sajat teljesitményébol szarmazik:

Forras: Eva 2006 409. o.

" A hivatkozasok a 2010. januar 1-jén hatalyos tobbszor modositott 2000. évi C. torvény meghatarozott
paragrafusaira vonatkoznak.



A sajat toke — a jegyzett, de még be nem fizetett tokével csokkentett — a jegyzett tokébdl, a
toketartalékbol, az eredménytartalékbol, a lekotott tartalékbol, az értékelési tartalékbol és a
targyév mérleg szerinti eredményébdl tevodik Ossze. A targyévi mérleg szerinti eredmény
Osszekapcsolja a szamviteli beszamol6d mérlegét és eredménykimutatasat, mivel az eredmény
levezetése és felosztasa utan megmarado reziduum mindkét kimutatasban azonos értéket vesz
fel. A szamviteli torvény altal felkinalt lehet6ségek altalaban az adozas el6tti eredmény
szintjéig fejtik ki a hatdsukat és minden mas tényezot figyelmen kiviil hagyva, minél
magasabb az adozas elotti eredmény, adozas utdn anndl magasabb érték keriilhet vissza a sajat
tokébe a mérleg szerinti eredmény révén, ami noveli a sajat forrasokat.

A szamviteli torvény alapjan valaszthato lehetéségek

A szamviteli torvény azaltal, hogy csak keretszabalyozast tartalmaz, a beszamol6 készitésére
kotelezett gazdalkodoval szemben kdvetelményeket tamaszt, amelyek figyelembe vételével
kell kialakitani a sajatossdgokat is érvényre juttaté szamviteli rendet. A szamviteli torvény a
szabalyozas tartalma tekintetében az informacidszolgaltatas szempontjabdl rogziti a pénziigyi
szamvitelre vonatkoz6 kotelezd és valaszthatd szabalyokat és a gazdalkodo hataskorébe utalja
a gazdalkodo szervezetén beliili szamviteli rendszer kialakitasat (Eva 2006 40. 0.)

A szamviteli torvényben biztositott lehet6ségek kozotti valasztast a torvény 14.§(3)-
(4) bekezdése legitimalja, amely kimondja, hogy a torvényben rogzitett alapelvek, értékelési
eldirasok alapjan ki kell alakitani és irdsba kell foglalni a gazdalkodd adottsdgainak,
koriilményeinek leginkdbb megfeleld — a torvény végrehajtdsdnak modszereit, eszkozeit
meghataroz6 — szamviteli politikat. A szdmviteli politika keretében irdsban rogziteni kell —
tobbek kozott — azokat a gazdalkodora jellemzd szabalyokat, eldirasokat, moddszereket,
amelyekkel meghatarozza, hogy mit tekint a szamviteli elszdmolds, az értékelés
szempontjabol lényegesnek, jelentdsnek, nem lényegesnek, nem jelentdsnek, tovabba
meghatarozza azt, hogy a torvényben biztositott vélasztasi, mindsitési lehetdségek koziil
melyeket, milyen feltételek fennallasa esetén alkalmaz, az alkalmazott gyakorlatot milyen
okok miatt kell rnegvailtoztatni.8

A szamviteli torvény 25.§(2) rendelkezik arrdl, hogy az immaterialis javak kozott
kimutathatd az alapitas-atszervezés aktivalt értéke és a kisérleti fejlesztés aktivalt értéke is.
Ezeknek az immateridlis javaknak a mérlegbe torténd felvétele tehat nem kotelezo,
amennyiben a vallalkozas ugy dont, hogy nem aktivalja a kapcsolodo tételeket, akkor azokat
koltségként szamolja el és egyszerre csokkenti az adoalapjat, ha viszont aktivalja, akkor az
értékcsokkenési leirdson keresztiil évente szdmolja el. Utdbbi esetben a leiras id6tartama alatt
az adozas eldtti eredményt az értékcsokkenési leirdsnak megfeleld 0sszeg fogja csokkenteni.
A terv szerinti értékcsokkenési leiras id6tartamarol az 52.§(4) szol, miszerint a befejezett
alapitas-atszervezés aktivalt értékét és a befejezett kisérleti fejlesztés aktivalt értékét 5 év
vagy ennél rovidebb id6 alatt lehet leirni, az elszamolt értékcsokkenési koltség Osszegét, igy
az adozas eldtti eredményt is, a leirdsi 1d6 megvalasztasaval lehet ,,mddositani”.

Rendkiviili, terven feliili értékcsokkenést kell elszamolni akkor, ha az immaterialis
joszag konyv szerinti értéke tartdsan €s jelentGsen magasabb, mint ezen eszkoz piaci értéke
(53.§(1)-a), valamint a befejezett kisérleti fejlesztés révén megvaldsuld tevékenységet
korlatozzak vagy megsziintetik, illetve az eredménytelen lesz (53.§(1)-d). A vallalkozasok
szamara adodo lehetdség a ,,jelentds” érték szamviteli politikdban torténd meghatarozasaban
van, ami befolyasolja, hogy milyen ,hatarértek” esetén kell a terven feliili értékcsokkenést

8 A szamviteli politikaban irasba foglalt eljarasok, gyakorlatok megvéltoztatasat a 46.§(2) korlatozza, vagyis az
el6zo iizleti év mérlegkészitésénél alkalmazott értékelési elvek csak akkor valtoztathatok meg, ha a valtoztatast
el6idézé tényezOk tartdosan — legalabb egy éven tul — jelentkeznek, és emiatt a valtozas allandonak, tartosnak
mindsiil. A valtoztatast eldidézd tényezoket €s szamszertsitett hatasukat a kiegészitd mellékletben is részletezni
kell.



elszdmolni. Altalanossagban a terven feliili értékcsokkenés elszamoldsa esetén csokken az
eszkOz netto értéke, ezaltal a mérlegfodsszeg, valamint csokken az addzés eldtti eredmény,
ezaltal pedig a sajat tokébe visszakeriild 0sszeg.

2. abra.
Az értékcsokkenési leirasi modszerek kozott kiillonbségek
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Forras: Roth-Adorjan-Lukacs-Veit 2004 102-103. o.

Az immateridlis javak kozott iizleti vagy cégértékként kell kimutatni cégvasarlas esetén a
jovobeni gazdasagi haszon reményében teljesitett — a 3.§(5) bekezdés 1. pontjaban
meghatarozott — tobbletkifizetés Osszegét (25.§(8)). A 3.§(5) b) és c) pontja szerinti
cégvasarlas esetén a ,,lényeges” érték, a terven feliili értékcsokkenés elszamolasanal pedig a
,jelent6s” érték (53.§(1)-e)) meghatarozasan keresztiil lehetséges a kozvetett finanszirozas.

A kivételektdl eltekintve az immaterialis javakra altaldnosan vonatkozik, hogy a terv
szerinti értékcsokkenést az eszkozok eldrelathatd hasznalati idejére vonatkozdan allapitjak
meg, amely befolyasolja az évente elszamolhato koltségeket is (52.§(1)), a rendkiviili, terven
feliili értékcsokkenés esetén pedig a konyv szerinti érték ,,jelentdsen” magasabb szintjén



keresztiil lehet a koltségek alakulasat befolyasolni (53.§(1)-a)). Tovabbi lehetdség, hogy a 100
ezer forint egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti vagyoni értékli jogok, szellemi termékek
bekeriilési értéke — a vallalkozo dontésétdl fliggéen — a hasznalatbavételkor értékcsokkenési
leirasként egy 6sszegben elszamolhato (80.§(2)).

A terv szerinti értékcsokkenés esetén tehat a hasznalati i1d6, valamint az
értékcsokkenési leirasi modszer megvalasztasaval lehet az adozas eldtti eredmény Gsszegét,
ezaltal pedig a sajat toke nagysagat befolyasolni, mig a ,,rendkiviili” értékcsokkenés esetén a
szamviteli politikdban meghatarozott ,,jelentds” hatar donti el azt, hogy mikor kell elszadmolni
az értékcsokkenést, ezaltal pedig az ad6zés eldtti eredmény csokkenését. Az tigynevezett ,,kis
értékli” eszkozok esetén szintén a vallalkozas dontése, hogy a hasznalatbavételkor egy
Osszegben csokkenti az ad6zas elotti eredményét, igy a sajat tokét is, illetve aktivalja az adott
eszkozt és a terv szerinti értékcsokkenés elszamoldsanal mar emlitett hatdsokkal szdmol.

A vagyoni értékll jogok és a szellemi termékek esetén a torvény lehetdséget kindl a
piaci értéken torténd értékelésre (25.§(10)). A piaci érték és a konyv szerinti érték kozotti
pozitiv kiilonbdzet a mérlegben az immaterialis javak értékhelyesbitése soron jelenik meg,
valamint a sajat tokén beliil az értékhelyesbités értékelési tartaléka soron. Tehat attol
fiiggetlentil, hogy a vallalati eredményre nincs hatassal az értékhelyesbités elszamolasa, a
sajat tOke és a mérlegfoosszeg Osszegét felfelé mozditja el (58.§(5)). Az értékhelyesbités
visszairasa azonban mind a mérlegf6dsszegben, mind pedig a sajat tokében csokkenést idéz
el6 (58.8, 59.9).

A targyi eszkozok esetén a titkos Onfinanszirozas lehetdségei a terv szerinti
értékcesokkenés (52.8), a terven feliili értékcsokkenés (53.§), valamint a 80.§(2) alapjan a 100
ezer forint egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti targyi eszkozok bekeriilési értéke a
hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként egy Osszegben vald elszdmolhatosdga
vonatkozéasaban meriilnek fel.® Piaci értéken torténd értékelésre a targyi eszkozok kozott
nyilvantartott ingatlanok; ingatlanokhoz kapcsolodd vagyoni értékii jogok; miiszaki
berendezések, gépek, jarmiivek; egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek &s
tenyészallatok esetén van lehetdség (26.§(9)).

Az immaterialis javak é€s targyi eszk6zok kapcsan értékcsokkenés elszamolasat irja el
a torvény, a tovabbi eszkozok esetén pedig értékvesztést kell elszamolni, amennyiben a
koriilmények indokoljak. Az 54.§(1) €s (4) szerint a gazdasagi tarsasdgban 1évd tulajdoni
részesedést jelentd befektetésnél — fiiggetleniil attol, hogy az a forgdeszkozok, illetve a
befektetett pénziigyi eszk6zok kozott szerepel — valamint a hitelviszonyt megtestesitd, egy
évnél hosszabb lejaratll értékpapirnal értékvesztést kell elszamolni, a befektetés konyv szerinti
értéke €s piaci értéke kozotti — veszteségjellegli — kiilonbozet 6sszegében, ha ez a kiilonbozet
tartosnak mutatkozik és jelentds Osszegli. Amennyiben az értékvesztés ,.elszdmolhato”, a
befektetés konyv szerinti értéke csokken, a raforditas elszamolasa révén pedig az adozas elotti
eredmény ¢és a sajat toke is. Az 54.§(3) kimondja, hogy amennyiben a befektetés
mérlegkészitéskori piaci értéke jelentdsen ¢€s tartdsan magasabb, mint a befektetés konyv
szerinti értéke, a kiilonbozettel a korabban elszamolt értékvesztést visszairassal csokkenteni
kell. A ,visszairas” ellentétes hatast fejt ki, noveli a befektetés értékét, valamint az addzas
el6tti eredményt és a sajat tokét is.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepld tulajdoni részesedést jelentd
befektetéseknél és hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal lehetéség van csoportos
nyilvantartdsra. A 62.§(1) alapjan a bekeriilési érték a beszerzési értékek alapjan szamitott
atlagos (sulyozott) beszerzési ar, vagy a FIFO modszer szerint meghatarozott beszerzési ar. A

% Ezen lehet6ségek titkos 6nfinanszirozasban betdltott szerepét, az egyes alternativak adézas el6tti eredményre és
sajat tokére gyakorolt hatasat az immaterialis javaknal ismertettem.



stlyozott beszerzési ar és a FIFO modszer kozotti valasztas eltérd nyilvantartasi értéket fog
eredményezni, mivel a szamitasi ,,elvek” eltérnek egyméstél.lo

A befektetett pénziigyi eszkdzok kozott nyilvantartott részesedések esetén lehetdség
van a piaci értéken torténd értékelésre, amit a 27.§(8) szabalyoz. A piaci értéken torténd
értékelés valasztasa ugyanazzal a hatdssal bir a sajat tokére és a kozvetett finanszirozasra,
mint az immaterialis javaknal és targyi eszk6zoknél.

A vasarolt készletekre és a sajat termelési készletekre az 56.§(1)-(2) alapjan
értékvesztést kell elszamolni akkor, ha a vasarolt készlet bekeriilési, illetve konyv szerinti
értéke jelentdsen €s tartdsan magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert tényleges piaci értéke
vagy, ha a sajat termelésti készlet bekeriilési, illetve konyv szerinti értéke jelentOsen és
tartdsan magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert és varhaté eladasi ara. A ,jelentés”
mérték megallapitasa a vallalkozés feladata €s abban az esetben, ha az értékvesztés a jelentds
,hatar” alapjan elszamolhatd, az ad6zas eldtti eredményt és a sajat tokét is csokkenti. Az
elszdmolt értékvesztést az 56.§(4) alapjan visszairassal csokkenteni kell, amennyiben a
készlet piaci értéke jelentsen €s tartosan meghaladja kdnyv szerinti értékét. Az értékvesztés
visszairdsanak hatasa ellentétes az el6bbi ,,folyamattal”.

Tovabbi lehetdség a vallalkozasok szamara a készletek eltérd modszerekkel szamitott
nyilvantartdsi értéke, vagyis a vasarolt készleteknél a bekeriilési érték a 47-50.§ szerinti
tételek, vagy a beszerzési értékek alapjan szamitott atlagos beszerzési ar, vagy a FIFO
modszer szerint meghatarozott bekertilési érték (62.§(2)). A sajat termelésii készleteknél az
eloallitasi érték az 51.§ szerinti kozvetlen onkoltség, vagy az atlagos (sulyozott) kdzvetlen
onkoltség, vagy a FIFO modszer szerint meghatarozott kdzvetlen 6nkoltség.

2. tablazat.
A készletértékelési eljarasok dsszehasonlitasa

Egyedi Atlagos
Megnevezés | beszerzési (stilyozott) FIFO LIFO LOFO HIFO
ar beszerzési ar
Leényege minden a beszerzések az el6szor az utolsonak a a Ieg-bb
beszerzés egyedi araibol beszerzett beszerzett legalacsonyabb magasabt
- , . . . . . L aron 1évo
egyedi aron sulyozott készlet keriil készlet keriil aron 1évo Készlet keriil
szerepel és atlagaron felhasznalasra | felhaszndlasra készlet keriil felhasznalas-
keriil elszamolt beszerzési beszerzési felhasznalasra b .
felhasznalasra felhasznalas aron aron beszerzési aron | zsrie;rzem
: . leg-
Zardkészlet tenyleg,es. atlagolt utolsq . elsd beszerzési | legmagasabb alacso%yabb
. beszerzési > beszerzési , A -
értéke Aron beszerzési aron 4ron aron beszerzési aron besgerzes1
aron
Viszonya az
atlagarhoz:
- haazarné | - - megegyezik - felértékel - leértékel - felértékel - leértékel
- haazar - megegyezik - leértékel - felértékel - felértékel - leértékel
csokken
A szamviteli
torvén - ., nem nem nem
alapel\yei legjobb 10 elfogadott megengedett megengedett megengedett
szerint

Forras: Eva 2006 269. o.

0 A szamitasi modszerek eltéréseibél adodo ,értékbeli” kiilonbségek természetesen a gazdalkodas soran
kiegyenlitddnek”.




Az értékelési eljarasok koziil a szamviteli torvényben megengedett modszerek
,hasznalhatosagat” és elényeit Eva (2006 268. 0.) az alabbiak szerint fogalmazta meg:

- az egyedileg, tételesen hozzarendelhetd beszerzési ar hasznalata akkor lehetséges, ha
az ¢értekelendd vasarolt készlet egy beszerzésbdl szarmazik, igy az adott készlethez
konkrét beszerzési ar kapcsolodik,

- a sulyozott beszerzési ar hasznalata akkor eldny0s, ha az értékelendd készletbdl az
adott év soran tobbszor is volt idében és arban valtozd beszerzés, illetve nyitdkészlet
is volt,

- a FIFO moédszer esetén az aktudlis felhaszndlds mindig a legrégebbi, legkorabban
bekeriilt készletbdl torténik, vagyis ennél a modszernél a ,.kifogyasi” sorrendet meg
kell tartani. A mddszer jellemzdje, hogy dremelkedésnél ugyan felértékel, de megfelel
a szamviteli torvénynek, mert az atlagarhoz képest értékel fel, de a tényleges
beszerzési arndl nem értékel magasabbra, valamint arcsokkenésnél kedvezd a modszer
hasznalata (Boda — Sziva — Téth - Zsidai 2007 89. 0.).

Az 55.§(1) rendelkezik arr6l, hogy a mérleg fordulonapjan fennalld és a mérlegkészités
idépontjaig pénziigyileg nem rendezett koveteléseknél értékvesztést kell elszdmolni a
kovetelés konyv szerinti értéke és a kovetelés varhatdoan megtériild osszege™ kozotti —
veszteségjellegli — kiilonbozet Osszegében, ha ez a kiilonbdzet tartosnak mutatkozik ¢és
jelentds Osszegli. A hangsuly ismét a ,,jelentds” nagysagon van, amellyel az értékvesztés
elszamolasa, igy a mérlegf6osszeg, az adozas elbtti eredmény és a sajat téke allomanya is
befolyasolhato.

A forgatasi célu értékpapirok vonatkozésaban a 32.§(4) két lehetdséget kinal a
vallalkozasok részére, az egyik a ,jelent6s” kategoria meghatdrozasa, a masik az idébeli
elhatarolas lehetdsége. Amennyiben a forgdeszkozok kozott kimutatott hitelviszonyt
megtestesitd érté¢kpapir, tulajdoni részesedést jelentd befektetés beszerzéséhez kapcsoloddan
fizetett (elszamolt), a beszerzési értékben a 61.§(2) szerint figyelembe nem vett bizomanyi dij,
vasarolt vételi opcio dija jelentds Gsszegli ¢és az az értékpapir bevaltasakor, az értékpapir, a
befektetés értékesitésekor varhatéan megtériil, annak Osszegét idoben el lehet hatarolni. Az
opciods dij iddbeli elhatarolasaval az adozas el6tti eredmény és a sajat toke ndvekszik azaltal,
hogy ez az 0sszeg kikeriil a pénziigyi miiveletek raforditasai koziil. "

A forgdeszk6zok kozott nyilvantartott tulajdoni részesedést jelentd befektetéseknél az
54.§(1) alapjan értékvesztést kell elszamolni a befektetés konyv szerinti értéke és piaci értéke
kozotti — veszteségjellegii — kiilonbozet dsszegében, ha ez a kiilonbozet tartosnak mutatkozik
és jelentds Osszegli. A kulcsszo ismét a jelentds. Az 54.§(3) szerint amennyiben a befektetés
mérlegkészitéskori piaci értéke jelentdsen és tartosan magasabb, mint a befektetés konyv
szerinti értéke, a kiilonbozettel a korabban elszamolt értékvesztést visszairassal csokkenteni
kell. A forgatasi célu értékpapirok csoportos nyilvantartasa esetén a bekeriilési érték a
beszerzési értékek alapjan szamitott atlagos (stlyozott) beszerzési ar, vagy a FIFO modszer
szerint meghatarozott beszerzési ar lehet (62.§(1)).

A 60.§(1) rendelkezik arrol, hogy a valutdban vagy devizaban nyilvantartott nevesitett
eszkozoket vagy forrasokat a bekeriilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara
vonatkoz6 devizadrfolyamon atszamitott forintértéken kell a nyilvantartasba venni. Tovabbi
feladat a 60.§(2) alapjan, hogy ezeket az iizleti év mérlegfordulonapjara vonatkozd — a
60.§(4)-(6) bekezdés szerinti — devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell kimutatni,
amennyiben a mérlegfordulonapi értékelésbdl adodo kiilonbozetnek a kiilfoldi pénzértékre
sz6l6 eszkozokre, kotelezettségekre, illetve az eredményre gyakorolt hatasa jelentds. A

A 65.§(7) kimondja, hogy a mérlegben behajthatatlan kovetelést nem lehet kimutatni. A részben vagy
egészében behajthatatlan kdvetelést legkésdbb a mérlegkészitéskor az tizleti év hitelezési veszteségeként le kell
irni.

12 Az idébeli elhatarolast az értékpapir eladasakor vissza kell vezetni (Roth-Adorjan-Lukacs-Veit 2004 278. 0.).



pénziigyi eredményt tehat csak akkor modositja az dsszevont arfolyamkiilonbozet, ha az a
vallalkozas szamviteli politikajaban rogzitettek szerint jelentds, ennek a hatdrnak a
megfogalmazasa pedig a vallalkozés feladata. Amennyiben az ,,arfolyameltérés” jelentds, ugy
az Osszevont arfolyamnyereség noveli a mérlegféosszeget €és a pénziigyi bevételek
emelkedése révén az addzas eldtti eredményt és a sajat tokét is, mig az Osszevont
arfolyamveszteség mindharom tényezdt csokkenti.

A ,nyilvantartasi arfolyam” kivalasztasa szintén a vallalkozas feladata, amire kétféle
lehet6séget kinal a térvény. A valutas és devizas tételeket a valasztott — hitelintézet altal
meghirdetett devizavételi és devizaeladasi arfolyaméanak atlagan, vagy a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett, hivatalos devizaarfolyamon kell forintra atszamitani (60.§(4)).
Amennyiben a hitelintézet, illetve a Magyar Nemzeti Bank altal nem jegyzett és nem
konvertibilis kiilfoldi fizetéeszkozt kell atszamitani, akkor a valuta szabadpiaci arfolyaman
kell elvégezni az atértékelést (60.§(5)). Kizarolag a devizavételi vagy devizaeladasi arfolyam
is felhasznalhato az értékeléshez akkor, ha 60.§(4) szerinti értékeléstdl torténd eltérésnek az
eszkozokre-forrasokra, illetve az eredményre gyakorolt hatasa jelentds és emiatt a megbizhato
¢s valos 0sszkép kovetelménye a (4) bekezdés szerint torténd értékelés mellett nem teljesiilne
(60.§(6)). A jelentés értékhatar tovabbra is a vallalkozo altal a szamviteli politikaban
meghatarozott érték.

A 62.§(4) szerint a valutakészleteknél, devizakészleteknél a bekeriilési érték a
beszerzéskori arfolyamon szamitott forintérték, vagy az atlagos (sulyozott) beszerzési
arfolyamon, vagy a FIFO modszer szerinti arfolyamon szadmitott forintérték, amelyek az eltérd
szamitasi ,,modszerek”™ miatt eltérd nagysagu nyilvantartasi értéket eredményeznek.

Ertékelési eljarasok a gyakorlatban

A kkv-k vagyoni helyzetét befolyasolo értékelési eljarasok gyakorlati alkalmazasat kétszaz,
véletlenszeriien kivalasztott Gy6r-Moson-Sopron megyei kis- és kozépvallalkozas példajan
keresztiil Vizsgéltam.13 Az értékelési eljarasok alkalmazéisara az Elektronikus Beszamolo
Portélon elérhetd szamviteli beszamolok kiegészité mellékleteiben kerestem a valaszt.

A valaszthatd szamviteli értékelési eljarasokkal kapcsolatban azt vizsgaltam, hogy egy
adott eljarast alkalmaznak, vagy nem alkalmaznak, illetve a megnevezett eljaras valasztasa
esetén melyik modszer dominans. Altalinosan elmondhaté, hogy a vizsgélt vallalkozasok
tobbsége az értékcsokkenési leirdsi modszerek, a készletértékelési eljarasok, valamint a
kiilfoldi pénznemben fennallo tételek értekelése esetén €l az értékelési eljarasok kozotti
valasztasi szabadsaggal.

Az értekcsokkenési leirasi modszerek koziil mind az immateridlis javaknal, mind
pedig a targyi eszkozoknél a linearis leiras volt jellemzd (88,4%),' valamint a kis értéki,
100.000 Ft alatti eszk6zok egyosszegli leirasa (100,00%). A vasarolt készletek esetén a
kozvetlen beszerzési ar (93,4%), mig a sajat termelésii készletek esetén a kdzvetlen onkoltség
alkalmazasa jellemz0, a valasztott készletcsokkenési eljardsok koziil pedig a FIFO — modszer
(98,0%). A valutas/devizas tételek értékelése esetén a valasztott hitelintézet altal kozolt
atlagarfolyam (90,2%), egyébként az MNB - kozéparfolyam irdnyado.

A mintaban szerepld vallalkozasok nem rendelkeztek sem hosszu tavu, sem pedig
rovid tava értékpapirokkal, igy az ezzel kapcsolatos eljarasokat figyelmen kiviil hagytam.
Szintén nem volt jellemzd az alapitas-atszervezés koltségeinek aktivaldsa vagy a K+F

B3 A vizsgalt idéintervallum 2007-2011 volt, a szamviteli értékelési eljarasok megvéltoztatasara a vizsgalt kkv-
knal nem keriilt sor.

4 Mindbssze néhany vallalkozas nevesitette kiilon a teljesitményaranyos-, vagy a degressziv leiras valamelyik
formajat.



koltségek aktivalasa.'® Az eszkdzok piaci értéken torténd értékelése a vizsgalt vallalkozasok
egyikénél sem fordult elo.

3. tablazat.
Az értékelési eljarasok kozotti valasztasi lehetdségek jellegének és hatasainak azonositdsa Gyor-
Moson-Sopron megyei kkv-k példajan

A valasztasi lehet6ség hatasa

A mérleg- Az adb6zas
A valasztasi lehet6ség megnevezése foosszegre cléitti Alkalmazzak /
és sajat . Nem alkalmazzak
1 eredményre
tokére
Alapitas-atszervezés koltségeinek aktivalasa Van Van Nem alkalmazzak
Alapitas-atszervezés terv szerinti értékcsokkenése Van Van -
K+F aktivalasa Van Van Nem alkalmazzak
K+F terv szerinti értékcsokkenése Van Van -
K+F terven feliili értékcsokkenés és visszairas Van Van -
Pozitiv iizleti vagy cégérték terv szerinti értékcsokkenése Van Van -
Tovabbi immaterialis javak terv szerinti és terven feliili .
gl o . Van Van Lineéris
értékcsokkenése €s visszairasa
100.000 Ft alatti vagyoni értékii jog é llemi termék ,
vagy ricku jog cs szellem terme Van Van Alkalmazzak

egyosszegll leirdsa
Immaterialis javak értékhelyesbitése Van Nincs Nem alkalmazzak
Targyi eszk6zok terv szerinti értékcsokkenése, terven feliili

it s . Van Van Linearis
értékcsokkenése €s visszairasa
100.000 Ft alatti targyi eszkdz egy0sszegii leirasa Van Van Alkalmazzak
Targyi eszk6zok értékhelyesbitése Van Nincs Nem alkalmazzak
Befektetett pénziigyi eszk6z0k csoportos értékelése Van Van Nem alkalmazzak
Befektetett pénziigyi eszk6zok értékvesztése és visszairasa Van Van -
Befektetett pénziigyi eszk6z0k értékhelyesbitése Van Nincs Nem alkalmazzak
Készletek értékvesztése és visszairasa Van Van -
Kozvetlen
Vasarolt készletek bekertilési értéke Van Van beszerzési ar
(FIFO)
Sajat termelésti készletek eldallitasi koltsége Van Van .. ozyet en
Oonkoltség
Kovetelések értékvesztése Van Van -
Forgatasi célu értékpapirhoz kapcsolddd bizomanyi és
P , . Van Van -
opciods dij elszdmolasa
Forgatasi célu értékpapirok értékvesztése és visszairasa és
il Van Van -
csoportos értékelése
Deviza/valuta valasztott arfolyama Van Van MNB arfolyam,

atlagarfolyam

Névérték alatt beszerzett, befektetett kamatozo értékpapir

nyereségjellegii kiilonbozetének elhatarolasa Vvan Vvan i

Forras: 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl és Bosnyak 2003 54-55. o. alapjan sajat szerkesztés

Osszességében tehat elmondhatd, hogy a szamviteli torvényben szdmos olyan valasztasi
lehetdség, értékelési eljaras talalhato, amelyek altalaban a kis- és kozépvallalkozasok szdmara
a gazdalkodas sajatossdgaibol vagy méretgazdasagossagi okokbol nem relevansak. Aktivan
hasznaljdk viszont azokat a valasztasi lehetdségeket, amelyek hasznukra val(hat)nak a
gazdalkodasban (példdul értékcsokkenési leirdsi modszerek  kozotti  vélasztasok,
készletértekelési eljarasok).

1 Kutatasi tevékenységet a vizsgalt vallalkozasok egyébként sem végeztek.



Osszefoglalas

A kis- és kozépvallalkozasok gazdalkodasat, finanszirozasat évek ota élénk tudomanyos
érdeklodés kiséri, ami nem meglepd a kkv-k gazdasagi, tarsadalmi sulyat tekintve, mind
hazai, mind pedig nemzetkdzi szinten. Ebben a tanulmanyban a belsé finanszirozasi
modszerekhez tartozé titkos Onfinanszirozas torvényi lehetdségeit vizsgaltam. A tanulmany
bevezetésében ismertettem a finanszirozas modszereit, valamint a titkos Onfinanszirozas
helyét a belsé finanszirozasi forrasok kozott. A sajat tOke fogalmanak definidldsa utan
Osszegyljtottem azokat a valaszthatd szamviteli értékelési eljarasokat, amelyek részesei
lehetnek a kozvetett finanszirozasnak és a vallalkozasok vagyoni helyzetét befolyasolhatjak.
A tanulmany utolsé részében pedig Gyor-Moson-Sopron megyei kkv-k altal alkalmazott
szamviteli értékelési eljarasokat vizsgaltam.

Az empirikus adatfelvétel soran a nyilvanosan hozzaférhetd kiegészitd mellékletekre
tdmaszkodtam. Kétszaz, véletlenszerlien kivélasztott kkv ,,szamviteli rendszerét” vizsgaltam
azoknak az értékelési eljarasoknak a szempontjabol, amelyek elsGsorban az eszkozoket
érintik. Altalanossagban elmondhat6, hogy az ,,atlagos” magyarorszagi kkv-k torekednek
azoknak a lehetdségeknek a kiakndzasara, amelyek praktikusak és kedvezdek lehetnek a
gazdalkodas szempontjabol, mint példaul a kis értékli eszk6zok azonnali értékcsokkenési
leirasa. Ugyanakkor a szamviteli torvény sokféle olyan lehetdséget is tartogat, amelyek
altalaban nem relevansak a kkv-k szaméra, mint példaul a valds értéken torténd értékelés vagy
az értékpapirokhoz kapcsolodo értékelési eljarasok.

Meg kell jegyezni azonban azt is, hogy a szdmvitel mind nemzetk6zi, mind pedig
orszagos szinten a kkv-k, elsésorban a kisebb vallalkozasok szaméara kedvezo, egyszerusitett
szabalyozas kialakitasara torekszik, ezt bizonyitja a 2009 nyaran megjelent a Kis- és
kozépvallalkozasok szamara késziilt Nemzetkozi Szamviteli Standard (KKV IFRS), valamint
Magyarorszagon a 2013-t0] bevezetésre keriilt mikrogazdalkoddi egyszerisitett éves
beszdmolo, amely a Kormany 398/2012. (XI1.20.) Korméanyrendeletén alapul.
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